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Yurt ici Piyasalar

Haftanin son islem giniinde kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul’da ise yataya yakin negatif
kapanis yasandi. BIST100 endeksi giinti %0,1 deger kaybiyla 10.372 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 99
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Borsa istanbul, 01 Ekim - 31 Aralik 2025 dénemine iligkin BIST Pay Endeksi
degisikliklerini acikladi. Yapilan glincellemeye gére, DSTKF BIST 30 endeksine dahil edilirken CIMSA endeksten
cikarildi. BIST 100 endeksinde ise DAPGM, ECILC, PATEK, TSPOR ve TUKAS endekse dahil edilirken; ALFAS,
AVPGY, BERA, LMKDC ve SMRTG endeksten cikarildi.

Sektoérel gorinimde bankacilik endeksi %1,00 oraninda, teknoloji endeksi %0,37 oraninda gini pozitif kapatti.
Buna karsilik maden endeksi %2,83 oraninda, ulastirma endeksi %0,97 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100
endeksini agirlikli olarak AKBNK, ASELS ve ASTOR pozitif ydnde etkilerken, DSTKF, PASEU, TUPRS negatif yonde
etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirileri giini sinirli geri cekilme ile tamamlarken, CDS 264 seviyelerinde yatay
seyretti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan édemeler dengesi verilerine gore, Temmuz
ayinda cari islemler dengesi 1,77 milyar dolar fazla vererek 1,50 milyar dolarlik beklentinin Gzerinde
gerceklesti. Boylece Ocak-Temmuz déneminde cari acik 21,22 milyar dolar seviyesine ulasti. TCMB'nin Piyasa
Katiimcilari Anketi sonuclarina gore, yil sonu politika faizi ve 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani icin medyan
beklenti %36,17°ye yukseldi; bu oran bir énceki ankette %35,57 seviyesindeydi. Yil sonu icin GSYH blylime
beklentisi %3,2 olarak korunurken, cari acik beklentisi -20,9 milyar dolar oldu; bir 6nceki ankette bu rakam -20,3
milyar dolar seviyesindeydi. Yil sonu TUFE beklentisi %29,86’ya revize edilirken, aylik TUFE beklentileri Eyliil
icin %2,04 ve Ekim icin %2,05 seviyesinde 6ngorildi. Ayrica yil sonu USD/TL beklentisi 43,85’e giincellendi; bu
beklenti 6nceki ankette 43,96 diizeyindeydi.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul'da TCMB’'nin metninde TL'nin reel degerlenmesine iliskin bazi yénlendirmelerde
degisiklik yapmasi, satislarin devam etmesine zemin hazirladi. Ancak bizim gériisimiiz, temelde herhangi bir
degisiklik olmadig yéninde. Faiz indirimlerinin biyikligi farklilassa da siirecin devam etmesi, Borsa istanbul
acisindan destekleyici olmaya devam edecektir. Bircok riskin ve beklentinin halihazirda fiyatlamalara yansimis
oldugunu distnlyoruz. Bu bakis acisiyla yukari yonli potansiyelin, asagi yonli risklerden daha glcli oldugunu
degerlendiriyoruz. Bu hafta endeksin seyri acisindan 6zellikle bankacilik sektéri 6nemli olacaktir. CDS'in son
dénemlerin en dislk seviyesi olan 260 baz puana gerilemesi sektéri desteklerken, tahvil piyasasi ise olumsuz
etki yaratmaktadir. Bankacilik sektéru icin orta vadede firsatlar gérlyoruz. Kisa vadede ise havacilik sektérini
begeniyoruz. BIST100 endeksi icin 10.350-10.400 seviyesinin zerinde kalici hareketler, toparlanmanin hiz
kazanmasini destekleyebilir.

Endeksler Ginluk Fark(%) 30 Gianlak Fark (%) BuyilFark(%)  Ginluk Hacim
BIST100 10.372 (] 01 (" -5,28 qp 5,51 99.221.389.167
BIST30 11.469 i 0,17 dh 573 A 6,63 75.109.361.656

BISTTUM 13.039 (] 0,16 (" -3,84 qp 13,84 157.331.659.057
VIOP 30 11.947 ¥ 0,13 h 7,76 dh 0,73 28.683.771.900
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Ganlik Fark (%) BuYilFark (%)  Gunlik Hacim
BIST BANKA 15.048 i 1,00 h -6,69 qp 3,39 24.846.567.050
BIST SINAI 13.655 ] -0,61 s 241 i 4,60 48.574.750.885
BIST METAL 17.469 ¥ 0,45 dh 4,81 qp 6,54 6.116.847.882
BIST ULASTIRMA 38.683 il 0,97 W -419 [ 13,94 11.651.383.356
BIST HOLDING 10.160 An 016 W -4,07 A 13,97 24.511.019.878
BIST TEKNOLOJi 23.886 i 0,37 "] 0,36 qp 71,31 9.353.713.479
BIST MADEN 7.925 (] 2,83 (" 4,71 qp 12,38 4.607.398.954
BIST GIDA 11.071 ¥ 0,17 h 6,71 h -3,70 6.076.287.646
BIST iLETiSiM 2.299 i 034 W -9,80 W 117 3.497.769.424
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

7,10 DSTKF 526,50 -9,92 AKBNK 62,00 1,64 7.165.269.064,00
6,61 PASEU 117,90 -7,17 SASA 3,60 -4,00 6.702.464.593,00
4,77 OBAMS 42,58 -4,61 THYAO 314,00 -0,63 6.641.906.644,00
2,97 KOZAL 22,06 -4,25 ISCTR 13,95 0,87 5.991.903.715,00
2,33 SASA 3,60 -4,00 YKBNK 31,10 0,32 5.719.619.347,00
2,09 BRSAN 425,50 -3,35 TUPRS 173,40 -0,91 3.849.984.182,00
1,90 BTCIM 4,28 -3,17 ASELS 173,90 1,05 3.763.566.731,00
1,86 BRYAT 2277,00 -3,15 GARAN 137,90 0,07 3.210.694.967,00
1,80 IPEKE 58,50 -2,58 KCHOL 166,50 0,30 3.009.355.205,00
1,64 TTKOM 48,88 -2,24 EKGYO 19,30 0,42 2.945.139.216,00

SKBNK 7,39
KTLEV 12,90
ASTOR 116,50
AKSEN 37,48
KCAER 13,61
ENKAI 68,25
TABGD 214,10
HALKB 24,10
GRSEL 326,00
AKBNK 62,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi
4885 4,000 3,400 0,82%

BIMAS 17.09.2025

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnmlan

MHRGY 15.09.2025 Bedelsiz 50,00% 827.000.000 1.240.500.000

Sirket Haberleri

Sirketin 2025 yili Ocak-Agustos dénemine ait denetimden ge¢cmemis tahmini prim Uretimi 28,68
milyar TL olarak gerceklesti. Prim tretimi, gecen yilin ayni ddnemine gbre %55,73 artis gosterdi.

Yurt disindaki bir musteri ile vana temini konusunda 470.000 dolar tutarli s6zlesme imzalandi.

Sirket, sermayesindeki %17,56 oranindaki Can Grubu ortaklik paylarina iliskin el koyma kararinin
mahkeme tarafindan kendisine teblig edildigini bildirdi.

Sirketin Kirikkale Rafinerisi'nde planlanan Lisanssiz Glnes Enerji Santrali Projesi icin CED Olumlu
karari verildi.

Sirket, %900 oraninda bedelsiz sermaye artirimi icin SPK’ya basvuruda bulundu.

Kahramanmaras Valiligi Yatinm izleme ve Koordinasyon Baskanligi tarafindan, sirketin Dolomit
Maden Ocagi'na iliskin 24,60 hektarlik alan icin is yeri agma ve calisma ruhsati verildi.

Sirket, Yozgat Akdagmadeni’'nde ti¢ noktada toplam 7,75 MW kurulu glice sahip GES yatirimini
tamamlamis olup, TEDAS kabuli gerceklestirilmistir. Mevcut 6,45 MW ile birlikte toplam kapasite 14,2 MW'a
ulasmis, elektrik tiketiminin blyik bélimi yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanabilir hale gelmistir.
Yatirimlarin, Kapsam-2 emisyonlarini azaltmasi ve FAVOK marjina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
18,08-18,27 TL fiyat araligindan toplam 40.500 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
32,98-33,16 TL fiyat araligindan toplam 220.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
46,04-47,00 TL fiyat araligindan toplam 278.527 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,72-21,78 TL fiyat araligindan toplam 40.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
10,63-10,84 TL fiyat araligindan toplam 1.0683.801 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
13,00-13,05 TL fiyat araligindan toplam 400.000 TL nominal degerli SARKY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
37,73 TL fiyattan toplam 100.000 TL nominal degerli MERCN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
2,58-2,60 TL fiyat araligindan toplam 750.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,68-16,74 TL fiyat araligindan toplam 100.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
38,68-39,12 TL fiyat araligindan toplam 7.500 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
29,373 TL fiyattan toplam 56.023 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
14,07-14,44 TL fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli RYSAS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
18,75-19,40 TL fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli RYGYO paylari geri alinmistir.

Bilanco Tarihleri

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

MAVI 17.09.2025
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12 Eyliil Aciga Satis Verileri

SOKM
ULKER
TAVHL
CIMSA
VESTL
ALARK
OYAKC
KOZAA
BIMAS
ARCLK
AEFES
SASA
KCHOL
KONTR
GARAN
SAHOL
YKBNK
GUBRF
ISCTR
AKBNK
SISE
HEKTS
THYAO
TOASO
ENKAI
DOHOL
VAKBN
FROTO
MAVI
EKGYO
HALKB
TSKB
TCELL
DOAS
KRDMD
CCOLA
MGROS
BRSAN
PETKM
ASTOR
TTKOM
TUPRS
TKFEN
MIATK
PGSUS
ASELS
KOZAL
KUYAS
EREGL
Toplam

Aciga Satis islem Hacmi islem Hacmi
76.184.439 195.433.878
151.832.775 415.866.801
170.005.162 477.647.736
111.036.134 332.914.177
49.534.434 163.964.879
86.685.009 300.164.050
139.886.553 487.263.950
83.112.102 290.607.876
489.463.622 1.719.296.642
56.584.942 199.874.823
184.728.804 659.986.432
1.853.214.656 6.702.464.593
828.032.054 3.009.355.205
68.081.945 249.784.561
852.562.249 3.210.694.967
430.542.234 1.624.378.890
1.507.058.835 5.719.619.347
121.410.704 472.584.703
1.528.152.331 5.991.903.715
1.826.101.037 7.165.269.064
399.293.187 1.583.043.613
116.456.153 466.743.146
1.609.297.015 6.641.906.644
254.085.172 1.081.130.844
184.009.708 788.386.025
79.318.000 344.841.927
141.287.155 617.844.417
318.869.915 1.411.743.532
61.138.933 273.065.028
652.428.530 2.945.139.216
150.568.213 692.118.634
46.546.590 216.300.339
467.648.342 2.227.542.498
53.394.101 265.621.829
205.502.601 1.026.846.586
76.286.654 382.056.115
169.033.387 849.776.349
79.444.801 407.293.871
174.919.526 930.724.097
355.870.329 1.898.833.254
220.371.695 1.270.226.926
667.695.403 3.849.984.182
214.645.777 1.263.330.844
119.202.012 710.687.113
432.209.818 2.666.334.066
597.233.862 3.763.566.731
289.368.203 1.985.699.792
25.085.341 195.803.128
331.647.489 2.686.495.030
19.107.067.933 82.832.162.063

231%

Aciga Satis Giinliik
H./T.Hacim Degisim (%)
39,0% -1,02
36,5% 0,88
35,6% -0,34
33,4% -0,77
30,2% 0,71
28,9% -1,08
28,7% -0,69
28,6% -0,33
28,5% -0,10
28,3% 1,23
28,0% -0,62
27,6% -4,00
27,5% 0,30
27,3% -0,50
26,6% 0,07
26,5% 0,00
26,3% 0,32
25,7% -0,29
25,5% 0,87
25,5% 1,64
25,2% -0,49
25,0% -0,27
24,2% -0,63
23,5% 0,38
23,3% 2,09
23,0% 0,80
22,9% 1,22
22,6% -0,20
22,4% 0,71
22,2% 0,42
21,8% 1,86
21,5% 0,54
21,0% 0,90
20,1% -0,18
20,0% -0,31
20,0% -0,04
19,9% 0,12
19,5% -3,35
18,8% 0,23
18,7% 4,77
17,3% -2,24
17,3% -0,91
17,0% -1,15
16,8% -1,38
16,2% 0,77
15,9% 1,05
14,6% -4,25
12,8% 0,39
12,3% 0,00
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10 Yillik Tahvil Getiri 2 Yillik Tahvil Getiri
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Ekonomik Takvim
Beklenti
15.09.2025 2:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -1,30%
15.09.2025 2:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk ) = 0,30%
15.09.2025 9:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,10%
15.09.2025 9:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Yiluk ) = 0,50%
15.09.2025 11:00 Tiirkiye Biitce Dengesi - -239b
15.09.2025 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi ( Aylik) 43 11,9
16.09.2025 9:00 ingiltere issizlik Orami 4,70% 4,70%
16.09.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk) = 32,80%
16.09.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,90%
16.09.2025 10:00 Turkiye Konut Satislari - 1429k
16.09.2025 10:00 Turkiye Konut Satislan ( Yiluk ) - 12,40%
16.09.2025 12:00 Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi -66,5 -68,6
16.09.2025 15:30 ABD Perakende Satislar ( Yiluk ) 0,20% 0,50%
16.09.2025 15:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) 0,40% 0,30%
16.09.2025 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,30% 0,40%
16.09.2025 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,10% 0,10%
16.09.2025 16:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% 0,10%
16.09.2025 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orami 77,40% 77,50%
16.09.2025 17:00 ABD isletme Stoklan 0,20% 0,20%
17.09.2025 9:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylk) 0,30% 0,10%
17.09.2025 9:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yiluk ) 3,80% 3,80%
17.09.2025 9:00 ingiltere Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yilluk) 3,70% 3,80%
17.09.2025 9:00 ingiltere CPIH (Yiluk) 4,20% 4,20%
17.09.2025 11:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - 3,70%
17.09.2025 15:30 ABD ingaat Baslangiclan ( Aylik ) -4,10% 5,20%
17.09.2025 21:00 ABD Faiz Oram Karan 4,25% 4,50%
18.09.2025 14:00 ingiltere Faiz Orani Karan 4,00% 4,00%
18.09.2025 15:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan o 263k
18.09.2025 15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1939k
18.09.2025 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 3 0,3
18.09.2025 17:00 ABD Oncii Endeks ( Aylik ) -0,10% -0,10%
19.09.2025 9:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,10% -0,10%
19.09.2025 9:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Yiluk) -1,80% 1,50%
19.09.2025 9:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Aylik ) 0,40% 0,60%
19.09.2025 9:00 ingiltere Perakende Satislar ( Yiluk ) 0,60% 1,10%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma

Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




